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TUST__E/Y Mise en ligne le 02 /05/ 2025

PBR RATING MAINTIENT LA NOTE DE « A (TUN) AVEC PERSPECTIVE STABLE » DU GROUPE
SOPAL

L’agence de notation PBR
Rating a effectué une
évaluation de suivi du
Groupe SOPAL afin de
remettre a la société sa
notation financiére mise a
jour. A l’issue de
I’évaluation, I’agence de
Notation PBR Rating a
maintenu la note du groupe
SOPAL, en monnaie
locale*, a A(TUN)

avec perspective stable (sur une échelle de notation allant de D a AAA). Une
notation stable et de méme rang entre le long terme (A(TUN)) et le court terme
(AL(TUN)). Cette note reflete des fondamentaux solides, malgré la l1égére baisse de
la rentabilité du Groupe sur la derniére période au regard d’un contexte local
complexe.

Le Groupe SOPAL, leader tunisien dans la fabrication d&#39;articles sanitaires,
confirme sa position de référence et sa notoriété dans le tissu industriel national. La
mission de notation par PBR Rating atteste de la solidité de la société, consolidant ainsi
son capital de confiance et son statut de marque phare, tant dans son secteur qu’au sein
de I’industrie tunisienne.

Il est a noter que le poids de la dette a court terme de SOPAL est resté relativement stable
au cours des derniers exercices, représentant en moyenne 10,5% du financement total, ce
qui reflete une gestion prudente de 1’équilibre des ressources du groupe.

Concernant la performance, le chiffre d’affaires du groupe a affiché une croissance
positive sur la derniére période. Il a été soutenu par les appels d'offres mais a témoigné
du ralentissement de la demande locale et de la contraction du marché étranger.
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Le Groupe a enregistre une baisse de son Résultat Net, qui est passe de 22,698 MTND
en 2022 a 14,203 MTND en 2023. Cette diminution est principalement attribuable a
une hausse substantielle des amortissements et provisions (+110% en rythme annuel)
en lien avec des créances a risque. En parallele, les charges financiéres nettes ont
progresse de 14,4%.

Les perspectives s’annoncent plus favorables pour I’exercice 2025, avec une reprise
des agrégats de rentabilité, notamment suite a la mise en place de mesures visant a
minimiser le risque de crédit, en adoptant une politiqgue commerciale rigoureuse. Dans
ce cadre, le management a renforcé ses efforts pour optimiser le recouvrement, ce qui a
permis une reprise de provisions de 2,750 MTND au titre de I'exercice 2024, signalant
une meilleure gestion des risques associés aux créances douteuses.

Pour la prochaine période, SOPAL prévoit une performance axée sur la diversification
geographique et le lancement de nouveaux produits, notamment en Afrique du Nord et
au Moyen-Orient. Malgré les défis économiques, le Groupe continue de renforcer ses
stratégies pour maintenir sa position de leader sur le marche et assurer sa pérennité a
long terme.
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LaYresse.in

L'agence de notation PBR RATING maintient
la note de “A (TUN) avec perspective stable”
du Groupe SOPAL
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L'agence de notation PBR Rating a effectué une évaluation de suivi du Groupe SOPAL afin de remettre a
la société sa notation financiére mise a jour. A l'issue de ["évaluation, I'agence de Motation PBR Rating a
maintenu la note du groupe SOPAL, en monnaie locale®, 3 A(TUN) avec perspective stable (sur une
géchelle de notation allant de D & A4A). Une notation stable et de méme rang entre le long terme
(A(TUMN)) et le court terme (AL(TUN)). Cette note refléte des fondamentaux solides, malgre la légére

baisse de la rentabilité du Groupe sur la derniére période au regard d'un contexte local complexe.

Le Groupe SOPAL, leader tunisien dans la fabrication d'articles sanitaires, confirme sa position de
réeférence et sa notoriété dans le tissu industriel national. La mission de notation par PBR Rating atteste
de la solidité de la société, consolidant ainsi son capital de confiance et son statut de marque phare,

tant dans son secteur gqu'au sein de industne tunisienne.

Il est & noter que le poids de la dette 3 court terme de SOPAL est resté relativement stable au cours des
demiers exercices, représentant en moyenne 10,5% du financement total, ce qui refléte une gestion

prudente de I'équilibre des ressources du groupe.
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Concernant la perfformance, le chiffre d'affaires du groupe a affiché une croissance positive sur la
dermniére période. Il a été soutenu par les appels d'offres mais a témoigné du ralentissement de la
demande locale et de la contraction du marché étranger. Le Groupe a enregistré une baisse de son
Résultat Met, gqui est passé de 22,698 MTND en 2022 3@ 14,203 MTHD en 2023. Cette diminution est
principalement attribuable @ une hausse substantielle des amortissements et provisions (+110% en
rythme annuel) en lien avec des créances a risque. En paralléle, les charges financiéres nettes ont

progresse de 14,4%:.

Les perspectives s'annoncent plus favorables pour 'exercice 2025, avec une reprise des agrégats de

rentabilité, notamment suite a la mise en place de mesures visant @ minimiser le risgue de crédit, en
adoptant une politigue commerciale rigoureuse. Dans ce cadre, le management a renforcé ses efforts
pour optimiser le recouvrement, ce gqui a permis une reprise de provisions de 2,750 MTND au titre de

I'exercice 2024, signalant une meilleure gestion des risques associés aux créances douteuses.

Pour la prochaine période, S0OPAL prévoit une performance axée sur la diversification géographique et le
lancement de nouveaux produits, notamment en Afrigue du Nord et au Moyen-Orient. Malgreé les défis
économiques, le Groupe continue de renforcer ses stratégies pour maintenir sa position de leader sur le

marche et assurer sa pérennité 3 long terme.

*La notation en monnaie locale n'est pas plafonnée par la note souveraine en monnaie étrangére.
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La référence économique

PBR RATING maintient la note "A ([TUN}" du Groupe
SOPAL avec perspective stable

Ay € SOPAL
i

Lagence de notation PER Rating a effectus une évaluation de suivi du Groupe SOPAL afin
de remettre a la sociéte sa notation financiére mise a jour.

A lissue de [évaluation, l'agence de Motation PBR Rating a maintenu la note du groupe
SOPAL, en monnaie locale*, & A(TUN) avec perspective stable (sur une échelle de
notation allant de D a AAA). Une notation stable et de méme rang entre le long terme

(A[TUN)) et le court terme (AT{TUN)).

Cette note reflete des fondamentaux solides, malgre la |egére baisse de la rentabilité du
Groupe sur la demiére période au regard d'un contexte local complexe.

Le Groupe SOPAL, leader tunisien dans la fabrication darticles sanitaires, confirme sa
position de référence et sa notorieté dans le tissu industriel national. La mission de
notation par PER Rating atteste de la solidité de la societé, consolidant ainsi son capital
de confiance et son statut de margue phare, tant dans son Secteur guau sein de
[industrie tunisienne.
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La référence économique

Il est a noter gue le poids de la dette & court terme de SOPAL est resté relativerment
stable au cours des derniers exercices, représentant en movenne 10,5% du financement
total, ce qui refléte une gestion prudente de l'équilibre des ressources du groupe.

Concernant la performance, le chiffre d'affaires du groupe a affiché une croissance
positive sur la derniére période. Il a été soutenu par les appels dioffres mais a témoigné
du ralentissement de la demande locale et de la contraction du marcheé étranger. Le
Groupe a enregistré une baisse de son Reésultat Met, qui est passeé de 22,7 millions de
dinars en 2022 a 14,2 millions en 2023.

Cette diminution est principalement attribuable & ume hausse substantielle des
amortissements et provisicns (+110% en rythme annuel) en lien avec des créances a
risgue. En paralléle, les charges financiéres nettes ont progresse de 14,4%.

Les perspectives s'annoncent plus favorables pour l'exercice 2025, avec une reprise des
agregats de rentabilite, notamment suite a la mise en place de mesures visant a
minimiser le risque de crédit, en adoptant une politiqgue commerciale rigoureuse. Dans ce
cadre, le management a renforcé ses efforts pour optimiser le recouvrerment, ce qui a
permis une reprise de provisions de 2,750 MTND au titre de l'exercice 2024, signalant
une meilleure gestion des risques associés aux créances douteuses.

Pour la prochaine période, SOPAL prévoit une performance axée sur la diversification
géographigue et le lancement de nouveaux produits, notamment en Afrigue du Mord et
au Moyen-Orient. Malgré les défis économigues, le Groupe continue de renforcer ses
stratégies pour maintenir sa position de leader sur le marche et assurer sa pérennité a
long terme.

*La notation en monnaie locale nest pas plafonnée par la note souveraine en monnaie
Etrangere.
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PBR Rating maintient la note de « A (tun) avec
perspective stable » de SOPAL

PR c SOPAL
il

L’agence de notation PBR Rating a effectué une évaluation de suivi du Groupe
SOPAL afin de remettre a la société sa notation financiére mise a jour. A I’issue
de I’évaluation, PBR Rating a maintenu la note du groupe SOPAL, en monnaie
locale*, a A(tun) avec perspective stable (sur une échelle de notation allantde D a
AAA) ... Cette note refléte des fondamentaux solides, malgré la 1égére baisse de
la rentabilité du Groupe sur la derniére période au regard d’un contexte local
complexe.

Le Groupe SOPAL, leader tunisien dans la fabrication d’articles sanitaires, confirme
sa position de réeférence et sa notoriété dans le tissu industriel national. La mission de
notation par PBR Rating atteste de la solidité de la société, consolidant ainsi son
capital de confiance et son statut de marque phare, tant dans son secteur qu’au sein de
I’industrie tunisienne.

Il est & noter que le poids de la dette a court terme de SOPAL est resté relativement
stable au cours des derniers exercices, représentant en moyenne 10,5% du
financement total, ce qui refléte une gestion prudente de I’équilibre des ressources du
groupe.
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L=CONOMISTE Suite

Concernant la performance, le chiffre d’affaires du groupe a affiché une croissance
positive sur la derniere période. Il a été soutenu par les appels d’offres mais a
témoigné du ralentissement de la demande locale et de la contraction du marché
étranger.

Le Groupe a enregistré une baisse de son résultat net, qui est passé de 22,698 MDT en
2022 a 14,203 MDT en 2023. Cette diminution est principalement attribuable a une
hausse substantielle des amortissements et provisions (+110% en rythme annuel) en
lien avec des créances a risque. En parallele, les charges financiéres nettes ont
progressé de 14,4%.

Les perspectives s’annoncent plus favorables pour I’exercice 2025, avec une reprise
des agrégats de rentabilité, notamment suite a la mise en place de mesures visant a
minimiser le risque de crédit, en adoptant une politique commerciale rigoureuse. Dans
ce cadre, le management a renforcé ses efforts pour optimiser le recouvrement, ce qui
a permis une reprise de provisions de 2,750 MDT au titre de I’exercice 2024, signalant
une meilleure gestion des risques associés aux créances douteuses.

Pour la prochaine période, SOPAL prévoit une performance axée sur la diversification
géographique et le lancement de nouveaux produits, notamment en Afrique du Nord et
au Moyen-Orient. Malgré les défis économiques, le Groupe continue de renforcer ses
stratégies pour maintenir sa position de leader sur le marché et assurer sa pérennité a
long terme.
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L'agence de notation PBR RATING maintient |a note
de « A (TUN) avec perspective stable » du Groupe
SOPAL

PaR € SOPAL

L'agence de notation PER Rating a effectugé une évaluation de suivi du Groupe SOPAL afin de remettre &
la société sa notation financiére mise a jour. & lissue de I'évaluation, I'agence de Motation PER Rating a
maintenu la note du groupe SOPAL, en monnaie locale*, a A(TUN) avec perspective stable {sur une
échelle de notation allant de D & AAA). Une notation stable et de méme rang entre le long terme
(A(TUN)) et le court terme (A1{TUMN)). Cette note reflete des fondamentaux sclides, malgré la legére

baizse de la rentabilité du Groupe sur la demiére période au regard d'un contexte local complexe.

Le Groupe SOPAL, leader tunisien dans la fabrication d'articles sanitaires, confirme sa position de
référence et sa notoriété dans le tissu industriel national. La mission de notation par PBR Rating atteste
de la solidité de la société, consolidant ainsi son capital de confiance et son statut de margue phare, tant

dans son secteur qu'aw sein de l'industrie tunisienne.
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Entreprises Suite

Il @2t & noter que le poids de la dette & court terme de SOPAL est resté relativement stable au cours des
derniers exercices, représentamt en moyenne 10,5% du financement total, ce qui refléte une gestion

prudente de I'équilibre des ressources du groupe.

Concemant la performance, le chiffre d'affaires du groupe a affiché une croissance positive sur la
derniére période. || a été soutenu par les appels doffres mais a témoigné du ralentissement de la
demande locale et de la contraction du marché étranger. Le Groupe a enregistré une baisse de son
Reésultat Met, qui est passe de 22,698 MTHD en 2022 a 14,203 MTND en 2023. Cette diminution est
principalement attribuable & une hausse substantielle des amortissements et provisions (+110% en
rythme annuel) en lien avec des créances a risque. En paralléle, les charges financiéres nettes ont

progresseé de 14.4%.

Les perspectives s'annoncent plus favorables pour I'exercice 2025, avec une reprise des agrégats de

rentabilité, notamment suite & la mise en place de mesures visant & minimiser le risgue de crédit, en

adoptant une politique commerciale rigoureuse. Dans ce cadre, le management a renforcé ses efforts
pour optimiser le recouvrement, ce qui @ permis une reprise de provisions de 2,750 MTHD au titre de

I'exercice 2024, signalant une meilleure gestion des risques associés aux créances douteuses.

Pour la prochaine période, SOPAL prévoit une performance axée sur la diversification géographique et le
lancement de nouveaux produits, notemment en Afrique du Nord et au Moyen-Orient. Malgré les défis
economigques, le Groupe continue de renforcer ses stratégies pour maintenir sa position de leader sur le

marchée et assurer sa pérennité & long terme.

*La notation en monnaie locale n'est pas plafonnée par la note souveraine en monnaie étrangére.
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€ SOPAL

L'agence de notation PBR RATING
maintient la note de « A (TUN) avec
perspective stable » du Groupe

SOPAL

Tunisie-Tribune (Groupe SOPAL) — L’agence de notation PBR Rating a
effectué une évaluation de suivi du Groupe SOPAL afin de remettre a la
société sa notation financiere mise a jour. A I’issue de I’évaluation,
I’agence de Notation PBR Rating a maintenu la note du groupe SOPAL, en
monnaie locale*, a A(TUN) avec perspective stable (sur une échelle de
notation allant de D a AAA). Une notation stable et de méme rang entre le
long terme (A(TUN)) et le court terme (A1(TUN)). Cette note refléte des
fondamentaux solides, malgre la légere baisse de la rentabilité du Groupe
sur la derniere période au regard d’un contexte local complexe.
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Le Groupe SOPAL, leader tunisien dans la fabrication d’articles sanitaires,
confirme sa position de référence et sa notoriété dans le tissu industriel
national. La mission de notation par PBR Rating atteste de la solidité de la
société, consolidant ainsi son capital de confiance et son statut de marque
phare, tant dans son secteur qu’au sein de 1’industrie tunisienne.

Il est a noter que le poids de la dette a court terme de SOPAL est resté
relativement stable au cours des derniers exercices, représentant en
moyenne 10,5% du financement total, ce qui refléte une gestion prudente
de I’équilibre des ressources du groupe.

Concernant la performance, le chiffre d’affaires du groupe a affiché une
croissance positive sur la derniére période. Il a été soutenu par les appels
d’offres mais a témoigné du ralentissement de la demande locale et de la
contraction du marché étranger. Le Groupe a enregistré une baisse de son
Résultat Net, qui est passé de 22,698 MTND en 2022 a 14,203 MTND en
2023. Cette diminution est principalement attribuable a une hausse
substantielle des amortissements et provisions (+110% en rythme annuel)
en lien avec des créances a risque. En paralléle, les charges financieres
nettes ont progresse de 14,4%.

Les perspectives s’annoncent plus favorables pour I’exercice 2025, avec
une reprise des agrégats de rentabilité, notamment suite a la mise en place
de mesures visant a minimiser le risque de crédit, en adoptant une politique
commerciale rigoureuse. Dans ce cadre, le management a renforcé ses
efforts pour optimiser le recouvrement, ce qui a permis une reprise de
provisions de 2,750 MTND au titre de I’exercice 2024, signalant une
meilleure gestion des risques associés aux créances douteuses.

Pour la prochaine période, SOPAL prévoit une performance axée sur la
diversification geographique et le lancement de nouveaux produits,
notamment en Afrique du Nord et au Moyen-Orient.
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Malgre les défis économiques, le Groupe continue de renforcer ses
stratégies pour maintenir sa position de leader sur le marché et assurer sa
pérennité a long terme.

*La notation en monnaie locale n’est pas plafonnée par la note souveraine
en monnaie étrangeére.

A propos de PBR Rating :

L’agence de notation financiere PBR Rating, initiée et parrainée par le
Conseil Bancaire et Financier (anciennement Association Professionnelle
Tunisienne des Banques et des Etablissements Financiers), a été inaugurée
en mai 2018 par le ministre des Finances. L’agence a pour vocation le
déploiement et la diffusion de solutions de notations financiéres et extra-
financieres, ainsi que la publication d’études et de recherches
¢conomiques, contribuant a la transparence et a I’efficience de
I’information financi¢re pour I’ensemble des intervenants ¢conomiques,
nationaux ou internationaux, sur le marché tunisien.

A propos de SOPAL :

SOPAL, Société de Production d’Articles en Laiton, a été créée en 1981
par Monsieur Mohamed REGAYEG. Le Groupe est leader en Tunisie dans
la fabrication et la distribution de produits dans les secteurs de
I’équipement sanitaire, du branchement d’eau et du branchement gaz.

Sa vision est d’étre le leader tunisien ainsi qu’une référence en Afrique
dans ses secteurs d’activités et de créer de la valeur pour ses parties
prenantes tout en ¢tant un modele social et soci¢tal. Sa mission est d’offrir
a ses clients les meilleurs produits et services en misant sur I’innovation, en
renforcant la performance de ses processus et en assurant une bonne
gouvernance.
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SOPAL : Note A(TUN) Confirmée, Reflet d’une
Solidité Financiere Durable

Confirmation de sa Solidité Financiére (A{TUN)) et Perspectives d'Investissement Stratégigues

Lagence de notation financiere FER Rating a reitéré la note ATUN]) awvec perspective stable pour Le
Groupe =0FAL, wun leader inconteste dans b= secteur des articles =anitaires en Tunisie. Cetbe
confirmation, walable & court terme (ANTUN)} comme a long ternme, souligne la robustesse des
fondamentaux financiers de Pentreprise et wvalide la pertinence de =a stratégie industrielle =t

commerciale, affrant ainsi des signaux positifs powr les nvestisseurs.

Fondamentaux Solides : Un Pilier pour I'Investissement damns I"Industrie Tunizsienne

Fort d une réputation bitie sur Uinnowation et la gualite depuis plusieurs décennies, SOPAL se positiorme
comme wn ackeur industriel de référence en Tunisie. Le maintien de sa notation A{TWUN} par PBER HRating
renforce la confiance des institutions financiéres et des imvestisseurs, attestant de la capacité du groupss
a naviguer dans un ermvironnement Sconomigue national complexe. Cette solidité intrinségue constitue un

atowt majeur pour les partenaires potentiels enwvisageant des investisserments dans un secteur
manufacturier tunisien en quéte de croissance.

Gestion Financiére Prudente : Un Gege de Sécurité pour les Investisseurs

Lanalyse de PER Rating met en luméere wune gestion financiere rigoureuse et une structure de
financement egullibrée chexr SO8AL. Awec une dette 2 court terme maitrisée, représentant en Mayenme
10,5 % du total des ressources financieres sur les dermiers. exercices, e groupe démontre une prudence
notabde dans za gestion de Pendettement. Cette approche. partculiErerment pertinente dans un contexbe
de tensions sur les taux dinterét et de durcassement des comnditions de credit, offre une securite accrue

aux imvestisseurs soucieux de la perennité de leurs placements.
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Résultats 2023 : Analyse des Facteurs Impactant la Rentabilite

Malgré une croissance du chiffre daffaires soutenue par les appels doffres, le résultat net du groupe a
connu un recul, passamt de 22,698 milliores de denars tunisiens (THD) en 2032 3 14,203 milllons THD =n
2023, Cette baisse s'expligue principalement par deux facteurs clés -

» Augmentation des amortissements et provisions : Une hausse de N0 % est directement lige au
traitement de créances a risgue, reflétant une gestion proactive de la qualité du portefeulle clients.

» Hauwsse des charges financiéres netbes : Une augmentation de 144 % illustre les pressions ewercées

par la hausse des codts de financement sur la rentabilite

Adsptation Stratégique : Opportunités de Redressement et de Croissance Future

Conscient de ces défis, le management de SO08AL a réagi avec une série de mesures correctives visant a
restaurer la rentabilité =t a réduire l'exposition au risque. Uadoption d'une poliique commerciale plus
sélective a déja porte ses fruits, avec une reprise de provisions de 2750 millions THD enregistrée au titne
de lewercice 2024, Ce recentrage stratégigue desrait permettre une amélioration progressive  des
indicateurs de performance a partir de 202%, créant ainsi un potentiel de valorisation pour les

imnestisseurs,

Diversification et Expansion Intemnsationale : De Nouveaux Horizons d'Investissement

Dans une optigue de croissance durable et de diversification de ses sources de revenus, S0PAL
ambitionne de renforcer sa présence géographigue, notamment en Afrigue du Hord et au Moyen-Orient.
Ces projets dexpansion représentent de réelles opportunités dinvestissement paur les partenaires
désireux de sassocier 3 un groupes industriel tunisien solide et doté d'une wision de développement
ambiticu=e. La diversification geéographique, couplée 3 une stratégie d'innowation produit continue,

constitue un moteur de croissance future et un facteur d'attractivité pour les imvestisseurs 3 long terme.

Un Acteur Clé Offrant des Perspectives d’Investissement Solides en Tunisie

Le maintien de la note A[TUN) par PER Rating confirme la robustesse du modele éconaomigue de SOPAL
et son positionnement stratégique dans le paysage industriel tunisien. Malgré les defis conjoncturels, la
gestion financiere prudente, la stratégdie de redressement proactive et les ambitions de diversification du
groupe offrent des perspectives favorables pour les investisseurs institutionnels et prives. S0PAL e
présente ainsi comme wune valeur industrielle sire, 3 suivee attentivement pour les opportunités

d'investissement qu'elle pourrait générer dans les prochaines phases de son développement.
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UAGENCE DE NOTATION PBR RATING MAINTIENT LA NOTE DE « A (TUN) AVEC
PERSPECTIVE STABLE » DU GROUPE SOPAL

L'agence de notation PER Rating a effectué une évaluaticn de suivi du Groupe SOPAL afin de remettre a la
soCieté sa notation financigére mise 3 jour. A lissue de Pévaluation, Fagence de Motation PER Rating a
maintenu la note du groupe SOPAL, en monnaie locale®, a A[TUN) avec perspective stable (sur ume échelle
de notation allant de D 3 A84). Une notation stable et de méme rang entre le long terme [ATUN]) et le
court terme (A1{TUN]}. Cette note refléte des fondamentawx solides, malgré |a légére baisse de |a

rentabilité du Groupe sur la derniére péricde au regard d'un contexte local complexe.

Le Groupe SOPAL, leader tunisien dans la fabrication d'articles sanitaires, confirme sa position de
référence et sa notorieté dans le tissu industriel national. La mission de motation par PER Rating atteste
de la solidité de la société, consolidant ainsi son capital de confiance et son statut de margue phare, tant

dans son secteur gu'au sein de Findustrie tumisisnmne.

Il est & noter gue le poids de la dette & court terme de SOPAL est resté relativerment stable au cours des
derniers exercices, représentant em moyenne 10,5% du financement total, ce gui refléte une gestion

prudente de 'éguilibre des ressources du groupe.
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Concernant la performance, le chiffre d'affaires du groupe a afficheé une croissance positive sur la
dernigre période. Il 3 été soutenu par les appels doffres mais a témoigne du ralentissement de la
demande locale et de la contraction du marche étranger. Le Groupe a enregistré une baisse de san
Résultat Met, qui est passé de 22 698 MTHD en 2022 3 14,203 MTND en 2023. Cette diminution est
principalement attribuable & une hausse substantielle des amortissements et provisions (+110% en
rythme annuel) en lien avec des créances 2 risque. En paralléle, les charges financiéres nettes ont

progresse de 14,4%.

Les perspectives s'annoncent plus favorables pour Pexercice 2025, avec une reprise des agrégats de
rentabilité, motamment suite a la mise en place de mesures visant & minimiser le risgque de crédit, en
adoptant une politique commercizle rigoureuse. Dans ce cadre, le management a renforce ses efforts
pour optimiser l& recouwsrement, ce gui 8 permis une reprise de prowvisions de 2,750 MTHD au titre de

Fexercice 2024, signalant une meilleure gestion des risgues associés aux créances douteuses.

Pouwr la prochaine période, SOPAL prévoit ume performance axée sur la diversification géographigue et le
lancement de nouveaux preduits, notamment en Afrique du Nord et au Moyen-Orient. Malgre les défis
économigues, le Groupe continue de renforcer ses stratégies pour maintenic sa position de leader sur le

marche et assurer 53 pérennité 3 long terme.

*La notation en monnaie locale n'est pas plafonnée par la note souveraine en monnaie étrangére.

I A propos de PER Rating :

L'agence de notation financiére PER Rating, initiée et parrainée par le Conseil Bancaire et Financier
[anciemnement Association Professionnelle Tunisienne des Banques et des Etablissements Financiers), a
eté inaugurée en mai 2018 par le ministre des Finances. L'agence a pour vocation le déploiement et la
diffusion de solutions de notations financiéres et extra-financiéres, ainsi gue la publication détudes et de
recherches économigues, contribuant 3 la transparence et 3 'efficience de linformation financiére pour

Fensemble des intervenants économigues, nationaws: ou internationaws, sur le marche tunisien.

I A propos de SOPAL :

SOPAL, Société de Production d'Articles en Laiton, 3 été créée en 1981 par Monsieur Mohamed REGAYEG.
Le Groupe est leader en Tunisie dans |a fabrication et la distribution de produits dans les secteurs de

Fégquipement sanitaire, du branchement deau et du branchement gaz.

Sa visicn est d'etre le leader tunisien ainsi gu'une référence en Afrigue dans ses secteurs d'activités et de
créer de la wvaleur pour ses parties prenantes tout en éant un modéle social et sociétal. Sa mission est
d'offrir @ ses clients les meilleurs produits et services en misant sur linmovation, en renforcant |a

performance de s&s proCessus e en assurant une bonne gouvernance.
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L'agence de notation PBR RATING
maintient |la note de « A (TUN) avec

perspective stable » du Groupe
SOPAL

La-Tribune Economique (Groupe SOPAL) — L’agence de notation PBR
Rating a effectué une évaluation de suivi du Groupe SOPAL afin de
remettre a la société sa notation financiere mise a jour. A I’issue de
I’évaluation, I’agence de Notation PBR Rating a maintenu la note du
groupe SOPAL, en monnaie locale*, a A(TUN) avec perspective stable (sur
une echelle de notation allant de D a AAA). Une notation stable et de
méme rang entre le long terme (A(TUN)) et le court terme (AL(TUN)).
Cette note refléte des fondamentaux solides, malgré la Iégére baisse de la
rentabilité du Groupe sur la derniere période au regard d’un contexte local
complexe.
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Le Groupe SOPAL, leader tunisien dans la fabrication d’articles sanitaires, confirme
sa position de référence et sa notoriété dans le tissu industriel national. La mission de
notation par PBR Rating atteste de la solidité de la société, consolidant ainsi son
capital de confiance et son statut de marque phare, tant dans son secteur qu’au sein de
I’industrie tunisienne.

Il est a noter que le poids de la dette a court terme de SOPAL est resté relativement
stable au cours des derniers exercices, représentant en moyenne 10,5% du
financement total, ce qui refléte une gestion prudente de I’équilibre des ressources du
groupe.

Concernant la performance, le chiffre d’affaires du groupe a affiché une croissance
positive sur la derniere période. Il a été soutenu par les appels d’offres mais a
témoigné du ralentissement de la demande locale et de la contraction du marche
étranger. Le Groupe a enregistré une baisse de son Résultat Net, qui est passé de
22,698 MTND en 2022 a 14,203 MTND en 2023. Cette diminution est principalement
attribuable & une hausse substantielle des amortissements et provisions (+110% en
rythme annuel) en lien avec des créances a risque. En parallele, les charges financieres
nettes ont progressé de 14,4%.

Les perspectives s’annoncent plus favorables pour I’exercice 2025, avec une reprise
des agrégats de rentabilité, notamment suite a la mise en place de mesures visant a
minimiser le risque de crédit, en adoptant une politigue commerciale rigoureuse. Dans
ce cadre, le management a renforceé ses efforts pour optimiser le recouvrement, ce qui
a permis une reprise de provisions de 2,750 MTND au titre de 1’exercice 2024,
signalant une meilleure gestion des risques associés aux créances douteuses.

Pour la prochaine période, SOPAL prévoit une performance axée sur la diversification
géographique et le lancement de nouveaux produits, notamment en Afrique du Nord et
au Moyen-Orient.

Malgreé les défis économiques, le Groupe continue de renforcer ses stratégies pour
maintenir sa position de leader sur le marché et assurer sa pérennité a long terme.

*La notation en monnaie locale n’est pas plafonnée par la note souveraine en monnaie
étrangere.
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A propos de PBR Rating :

L’agence de notation financiere PBR Rating, initiée et parrainée par le Conseil
Bancaire et Financier (anciennement Association Professionnelle Tunisienne des
Banques et des Etablissements Financiers), a été inaugurée en mai 2018 par le
ministre des Finances. .’agence a pour vocation le déploiement et la diffusion de
solutions de notations financieres et extra-financiéres, ainsi que la publication
d’études et de recherches économiques, contribuant a la transparence et a I’efficience
de I'information financiére pour I’ensemble des intervenants économiques, nationaux
ou internationaux, sur le marché tunisien.

A propos de SOPAL :

SOPAL, Société de Production d’Articles en Laiton, a été créée en 1981 par Monsieur
Mohamed REGAYEG. Le Groupe est leader en Tunisie dans la fabrication et la
distribution de produits dans les secteurs de 1’équipement sanitaire, du branchement
d’eau et du branchement gaz.

Sa vision est d’étre le leader tunisien ainsi qu’une référence en Afrique dans ses
secteurs d’activités et de créer de la valeur pour ses parties prenantes tout en étant un
modele social et sociétal. Sa mission est d’offrir a ses clients les meilleurs produits et
services en misant sur I’innovation, en renfor¢ant la performance de ses processus et
en assurant une bonne gouvernance.
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En vous remerciant de votre confiance

Contacts :

Tél : 70 820 333/70 821 221

Email : PR@markedia.tn

www.markedia.com.tn
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